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Zéakladni informace o spolénosti

Adresa spolénosti:

Na Pankraci 127

140 00 Praha 4

Ceska republika
http://www.unipetrol.cz

Ticker: BAAUNIPE (BCPP)
ISIN: CZ0009091500

Odwtvi: rafinerie, petrochemie,
maloobchod s pohonnymi hmotami
Paet vydanych akcii — 181 334 764
Trzni kapitalizace - 33 818 mil.&K
Uzaviraci cena k 4.2.2011 - 190,8 K
Ro¢ni maximum — 19.8.2010

228,4 KK

Ro¢ni minimum - 27.11.2009

1333 K

Podil v PX: 4,32 %
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Hospod#éské vysledky spolmosti Unipetrol, a.s. za 1Q 2011

budou zvéejrény dne 29.4.2011. Odhadujeme, Ze hospsida
vysledky Unipetrolu budou v prvnim kvartéle 2011 zingné
mirné¢ vysSi na urovni provozniho hospaéslého vysledku, co:

bude zfisobeno zejména vySSimi petrochemickymi marzemi

olefini a vySSim rozdilem mezi cenou ropy Brent a Ural.

V segmentu rafinerie se v prvnim kvartale 2011 kemitalre
dramaticky propadly rafinérské marze, coz ovSeno bBgbkte&ne
kompenzovano vyssSim rozdilem mezi cenou ropy Baeblral.
VySSi rozdil mezi cenou ropy Brent a Ural je pralsfnost
pozitivni, neb@ rafinerie niize nakupovat lewjSi ropu Ural,
piicemzZ prodejni ceny jsou navazany na drazsi Breriinétaké
marze poklesla v prvnim kvartale 201iejm¢ z divodu horSi
situace udzkych topnych oléj a ropnych zbytk, ktera pevazila
i lepSi situaci u benzinu a nafty (negativni), daiepatrny 23 %
pokles objemu zpracované ropy Vv souvislosti s odsia
v rafinérii Pardubice a se sniZzenou kapacitou wméaii Litvinov
(negativni). Navic posileni 2 % kurzu korungcivdolaru bylo
negativni. Prodeje rafinérskych a maloobchodniabdykii se
v prvnim kvartadle 2011 mezikvart&lrsnizily ovSem mezikme
doznaly podstatného zvySeni.

Predikce hospodé&skych vysledki za 1Q 2011

Odhad
1Q2010 KfSSZ%”fl‘is Fio \f,%*" 4Q2010 %{g:’
v mil. K& 1Q2011
Celkové vynosy 18 039 22 959 22 474 27 22014 4
Provozni hospodaisky
vysledek ze vSech 517 570 520 10 122 368
segmentd
Provozni hospodaisky
vysledek z rafinérské 279 69 -27
éinnosti
Provozni hospodaisky
vysledek z
petrochemické 97 324 144
ginnosti
Provozni hospodaisky
vysledek z 131 115 110
maloobchodu
Z|sk/Zt’rata za Ucetni 309 462 432 49 68 783
obdobi

*Konsensus dle medianu z Reuters

**Meziro &ni srovnani mezi konsensem za 1Q 2011 a skétesti ve 1Q 2010

*** Mezikvartalni srovnani mezi konsensem za 1Q 201 a skutenosti ve 4Q 2010
Odhad: Fio banka, a.s, Reuters
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Komentar k odhadim vysledkii

V petrochemickém segmentu se oproti minuléritvrtleti
zvySily marze z olefin o 35 % pedevSim z @vodu dobré
situace u benzenu (pozitivni) a u polyoléfimistaly marze
stabilni. Prodeje v petrochemickém segmeriistaly v prvnim

kvartale 2011 meeivrtletr¢ stabilni. V segmentu petrochemje

nezpsobily vyrobni problémy v rafinérii Litvinov Zads&ody,
LIFO efekt pisobil pozitivie a 2 % posileni kurzu korunyigi
euru misobilo negativa, pricemZ bylo kompenzovano 1 ¢
posilenim euraii dolaru (pozitivni).

Segment maloobchodu vykédzal v prvnim kvartale

oznamenych provoznich udapizsi prodeje paliv v souvislosti

se sezénnosti spojenou se zimnim obdobim. Pajikca rozdil

u ceny paliv v sousednich zemich byl pro sgrbst negativni,
piicemZ maloobchodni segment byl do &m&a miry ovlivrién

historicky nejvySSimi cenami motorovych paliv dgrpacich
stanic v Ceské republice. Déale negativnpisobily nizsi
jednotkové marze, na druhé sttapozitivré puasobily vysSi
prodeje prémiovych paliv.
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Dozor nad Fio banka, a.s. vykon&éska narodni banka.

VeSkeré informace uvedené riahto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankaou (dale "Fio"). Fio jélenem Burzy cennych
papif Praha, a.s. atvcem trhu u 13 emisi E@zenych v segmentu SPAD. Fio neriirbem trhu emise akcii Kit Digital, Inc.

VSechny zvéejnéné informace maji pouze informativni a dogijici charakter, jsou nezavaznéiagstavuji nazor Fia. Nelze vylay
Ze s ohledem na zmu rozhodnych skuteosti, na zaklatlkterych byly zvéejnéné informace a investi doporéeni vytvdeny nebo s
ohledem na jiné skuwrosti a vyvoj na trhu, se zk@néné informace a investi dopordeni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo
nespravné. Fio dopatuje osobanginicim investéni rozhodnuti, abyied uskuténénim investice dlegchto informaci konzultovali jeji
vhodnost s makiém. Fio nenese odpé&inost za neopra¢né nebo reprodukovanéi&ii nebo uviejnéni obsahu d&chto webovych
stranek vetrg informaci a investhich dopordenich na nich uwejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nem&imy nebo nefimy podil \&tSi nez 5% na zakladnim kapitélu Zzadného emitenasttnich nastraj, které se
obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitenestimich nastraj, které se obchoduji na regulovanych trzich netiidayp nebo
negimy podil &tSi nez 5% na zékladnim kapitalu Fia. Fio neméadsy@ emitentem investiich nastraj uzavenou dohodu tykajici sg
tvorby a Sfeni investtnich doporgeni ani jinou dohodu o poskytovani invésich sluzeb. Emitenti investiich nastraj nejsou
seznameni s investiimi dopordenimi ped jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12¢gicich vedoucim manazerem nel
spoluvedoucim manazeremigmé nabidky investhich nastraj vydanych emitentem. Odma osob, které se podileji na tvidrk
investénich dopordeni neni odvozena od obclioffia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ayinji zpisobem motivovany k
uveejiovani investinich dopordeni utitého stupd a sngru. Fio pedchéazi setu zajnim pi tvorbé investtnich dopordeni
odpovidajicim vnitnim ¢lerénim zahrnujicim informani bariery mezi jednotlivymi vnibimi ¢astmi a pravidelnou vriiti kontrolou. Na
¢innost Fio dohlizCeska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o vice jak 15% ke stanovené cilovéscen

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o 5% az 15% ke stanovené cilovéceno vstup do pozice je vhodné vyuZzjit
vykyvi na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmé&gh az -5% od stanovené cilové ceny
Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k pokles®% az 15% ke stanovené cilové &goro vystup z pozice je vhodng
vyuzit vykywvi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesvice jak 15% ke stanovené cilové&en

Pti zvySené volatilié na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit keémhnvestiniho dopordeni okamzit po grekonani pislusnych
procentnich hranic.

K dneSnimu datu 28.4.2011 Fio banka, a.s. ma platriy investinich doporgeni. Z toho je 8 dopoteni k nakupu, 2 drzet a §
doporeni akumulovat a 1 dopateni redukovat a 1 v revizi. Tuto informaci ejiuje obchodnik na zaklagovinnosti mu stanovené
Vyhlaskoug. 114/2006 o poctivé prezentaci invéstch dopordgeni §7.
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